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ITAU 1 ALOCAGAO DINAMICA |
CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP 4
CAIXA Fl BRASIL IMA-B TP RF LP
Fl CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP
CAIXA Fl BRASIL IRF-M 1 TP RF

ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FICFI 46
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B5 330%

BRADESCO F.LA. SELECTION _ sha%
1 |

BB PREVID TP Vil

3.?5%
FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP | 2,55%
FI CAIXA BRASIL 2024 V TP RF 2,32%

BB PREVID TP IPCA Il 1

CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FIA
VINCI SELECTION EQUITIES FIA

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL 1 1,71%

CAIXA Fl BRASIL IRF-M 1 TP RF (Sede) 1,52%

FIDC GGR PRIME |

CONSTANCIA FUNDAMENTO FI DE AGOES 1)25%
CAIXA Fl BRASIL REF DI LP | 1419%

AQUILLA Fll ‘s 1,07%
NTN-B 3405 - Titulos Publicos 2024 1,01%
NTN-F 10.000 Titulos Pablicos 2023 g 0,91%
NTN-B 3055 - Titulos Piiblicos 2024 g 0,91%
BB PREVID IPCA Il 0,83%
AZ QUEST AGOES FIQ FIA jam 0,80%
FIP MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING CENTERS 0,75%
BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA 0.73%
CAIXA RIO BRAVO FII | o,sj%
NTN-B 2110 - Titulos Publicos 2024 0,63%
CAM THRONE FIP MULTIESTRATEGIA 1 0,59%
FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CP 1‘, 0,49%
NTN-B 1709 - Titulos Pablicos 2022 g 0,49%
ATICO FLORESTAL FIP * ga 0,47%
NTN-B 1698 - Titulos Publicos 2020 0,46%
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIA J 0,39%

BB PREVID RF FLUXO s 0,38%

CONQUEST FIP 1 0,37%

SAO DOMINGOS FUNDO IMOBILIARIO g 0,34%
SUL AMERICA JURO REAL CURTO FIRFLP |3 0,33%
FIP CX INCORPORAGAO IMOBILIARIA } 0,28%
FIDC PREMIUM-SR & 0,21%

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA I FIP g 0,21%
BB RPPS FII RB CAPITALII | 0,14%

ITAU ACOES DUNAMIS [j 0,11%
FIDC MASTER Il § 0,0004%
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DISTRIBUICAO POR ADMINISTRADOR - 2° TRIMESTRE / 2019
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DISTRIBUICOES POR ALOCAGOES DA RESOLUCAO CMN 3.922/2010

20 TRIMESTRE / 2019
Limite % Politica de Carteira do
Modalidades de Aplicacdes Resolugdo | Investimentos IPREMB -
3922/2010 | - IPREMB 2019 Junho/2019

Art. 76,1, "a" Titulos Publicos de emissio do TN (SELIC) 100% 100% 4,41%

FI 100% titulos TN - 100% 100% 45,00%

e[ 0n e bk e | mw | < |
w | | -

60%

40% 40% 19,00%

T

.
l

il
.

Operacdes Compromissadas com TP

Art. 7°, llI, "a" Fl Renda Fixa "Referenciado”

Art. 79, 111, "0" | ETF - Renda Fixa "Referenciado”

Art. 79, IV "a" F| de Renda Fixa - Geral

Art. 76, IV "b" ETF - Demais Indicadores de RF

m Letras Imobiliarias Garantidas
Art. 7°, VI "a" CDB - Certificado de Depdsito Bancario

Art. 78, VI "D" Poupanga

Art. 76, Vil "a" Fl em Direitos Creditérios - Cota Sénior

Art. 7°, VII "b" Fl Renda Fixa "Crédito Privado”

m Fl Debéntures de Infraestrutura

Art. 8°,1"a" FI de Acdes - indices com no minimo 50 agbes 30% m_

Art. 82,1 "b" TF - indice de Acdes (com no minimo 50 acdes)
Art, 82, 11"a" FI de Acdes - Geral
Art. 82,11 "b" ETE - Demais indices de Acdes 20% m

5%

|
"
:

!!!

|
¢

Art. 82,11 Fl Multimercado - Aberto

Art. 89, IV "a" Fl em Participacdes

Art. 8%, IV "b" Fl Imobiliarios

FI Acdes - Mercado de Acesso
Investimentos no Exterior

m Renda Fixa - Divida Externa
m ETF - Investimento no Exterior

Acdes BDR Nivel |

Art. 8°, IV """

i
!!
1

i
!!
:
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Acima da Meta Atuarial do Periodo
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RAL DOS FUNDOSEM 2019

ITAU ACOES DUNAMIS

CONSTANCIA FUNDAMENTO FI DE AGOES
BTG ABSOLUTO INS FIQ FIA

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL|
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIA

CAIXA El BRASIL IMA-B TP RF LP

ITAU INSTITUCIONAL AGOES PHOENIX FICF!
VINCI SELECTION EQUITIES FIA

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II FIP

BB RPPS Fll RB CAPITALII

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FIA
RRADESCO F.LA. SELECTION

CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA
AZ QUEST AGOES FIQ FIA

FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CP

[TAU | ALOCACAQ DINAMICA

SUL AMERICA JURO REAL CURTO Fl RF LP
NTN-B 2110 - Titulos Pdblicos 2024

NTN-B 3055 - Titulos Publicos 2024

NTN-B 3405 - Titulos PUblicos 2024

FI CAIXA BRASIL 2024 V TP RF

BRADESCO FIC Fl RE ALOCACAO DINAMICA
BB PREVID TP IPCA Il

BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-BS
FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP

CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP

BB PREVID IPCA Il

BB PREVID TP VI

NTN-B 1709 - Titulos Publicos 2022

ITAU ALOCACAO DINAMICA Il

FI RE BTG PACTUAL NTNB

NTN-F 10.000 Titulos Pablicos 2023

CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF

CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RE (Sede)
CAIXA FI BRASIL REF DI LP

BB PREVID RF FLUXO

8.33%
412%
13,01%
9,28%
5,52%
5,69%
7,66%
12,93%
-0,68%
1,65%
5,02%
3.96%
4,04%
3.25%
3,12%
3,18%
1,05%
1,05%
1,05%
1,05%
2,89%
2,93%
2.82%
2,85%
2,19%
2,90%
2,54%
0,54%
3,12%
2,60%
-1,45%
147%
147%
1,49%
1,25%

11,43%
9,17%
12,65%
2,25%
5,67%
9,06%
8,88%
6,49%
-0.30%
12,72%
9,50%
5.95%
6,70%
5,70%
6,44%
5,08%
4,82%
6,76%
6,76%
6,76%
6,70%
4,69%
4,17%
4,25%
4,20%
4,49%
3.73%
3,03%
491%
1,40%
1,86%
6,38%
1,74%
1,74%
1,50%

1,27%

11,43%
18,26%
17,29%
15,55%
1548%
15,08%
15,08%
14,65%
12,59%
11,96%
11,30%
11.27%
10,92%
9,97%
9,90%
8,36%
8,16%
7,88%
7,88%
7,88%
7,82%
7,71%
7.23%
7,19%
717%
6,78%
6,74%
5,64%
548%
4,57%
4,51%
4,79%
3,23%
3,23%
3,01%
2,53%

1,12%
5,25%
5,25%
5,25%
5,25%
5,25%
5,25%
5,25%
5,25%
5,25%
5,25%
5,25%
5,25%
5,25%
5,25%
5,25%
5,25%
5,25%
5,25%
5,25%
5.25%
5,25%
5,25%
5,25%
5,25%
5,25%
5.25%
5,25%
5,25%
4,73%
4,73%
5,25%
5,25%
5,25%
5.25%
5,25%

1022,88%
347,68%
329,30%
296,20%
294,77%
287,27%
287,21%
279,04%
239,71%
227,73%
215,23%
214,55%
208,01%
189,96%
188,63%
159,24%
155,33%
150,15%
150,15%
150,15%
148,85%
146,92%
137,65%
136,94%
136,51%
129,13%
128,34%
107,46%
104,29%

96,52%
95,34%
91,27%

a4, b
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CAIXA RIO BRAVO FlI 1,25% 0,98% 2,24% 5,25% 42,74%

NTN-B 1698 - Titulos Publicos 2020 -0,56% 2,17% 1,60% 5,25% 30,43%

CONQUEST FIP -0,09% -0,08% | -0,17% 5,25% -3,19%

FIP CX INCORPORACAO IMOBILIARIA -0,15% -024% | -0,39% 5,25% -7.38%

CAM THRONE FIP MULTIESTRATEGIA -0,26% -0,34% | -0,60% 5,25% -11,44%

FIP MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING CENTERS -0,40% -0,40% | -0,80% 5,25% -15,18%

FIDC PREMIUM-SR -047% -1,83% | -2,29% 5,25% -43,64%

FIDC GGR PRIME | -8,47% 1,66% -6,95% 5,25% -132,33%

FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP -3,30% -4,91% -8,05% | 525% | -153,35%

AQUILLA FlI -0,52% | -11,17% | -11,63% | 525% | -221.52%

ATICO FLORESTAL FIP -39,29% | -042% | -39,54% | 525% | -753,09%

SAO DOMINGOS FUNDO IMOBILIARIO -0,61% | -42,20% | -42,56% | 5.25% -810,47%

FIDC MASTER Il -29,02% | -40,40% | -57,70% | 525% | -1098,85%
RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DO IPREMB ATE 0O2° TRIMESTRE DE 2019 7,19%
META ATUARIAL ACUMULADAATE O 2° TRIMESTRE DE 2019 5.25%
PERCENTUAL (%) ATINGIDO DA META ATE O FINAL DO 2° TRIMESTRE DE 2019 137,02%

@ WWW.IPREMB.COM.BR @ preve .
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INDICADORES DE RISCO/RETORNO

O risco de um investimento pode ser considerada como a probabilidade do retomo obtido em um investimento ser diferente
do esperado, ouU seja, O risco ests associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro. Abaixo, as principais
medidas da analise de risco:

Volatilidade: Volatilidade & uma medida estatistica que aponta a frequéncia € a intensidade das oscilagdes no preco de um
ativo, em um periodo determinado de tempo. Em finangas, a volatilidade é uma medida de risco. Ou seja, quantd mais volatil
um ativo, maior o risco.

Beta: O beta mede a sensibilidade de um ativo em relacdo aos movimentas do mercado. £ a medida da volatilidade em relacdo
ao mercado como um todo. Beta igual (ou muito proximo de) a 1: Podemos dizer que © ativo se movimenta na mesma
direcdo da carteira do mercado em termos de retorno esperado. Beta superior a 1: O ativo tende a se mostrar mais sensivel as
variagdes do mercado, desvalorizando-se mais do que © benchmark quando este cai e se valorizando mais quando o indice estad
em alta. Por retratar um risco sistemético mais alto do que a carteira do mercado é interpretado como um investimento
agressivo. Beta inferior a 1: Tende a ser menos sensivel as variagdes do mercado. Ou seja, costuma cair menos em ocasides de
queda, bem coma <ubir menos em ocasides de alta. £ um ativo defensivo.

Tracking Error: Verifica o quio proximo a performance da carteira se encontrado seu Benchmark, sendo utilizado para 0 caso
do Instituto, a Meta Atuarial. Nestes termas, quanto mais préximo de zero for o resultado desta medida mais aderente 3 carteira
estara da Meta.

Value at Risk: O VaR, ou Value at Risk, é um indicador de risco que estima a perda potencial méaxima de um investimento para
um periodo de tempao, com um determinado intervalo de confianga. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrao dos

retornos diarios da carteira, e supde que estes seguem uma distribui¢3o normal.Através de um calculo estatistico, o VaR mostra
a exposi¢ao ao risco financeiro que um ou mais alivos possuem em determinado dia, semana ou més.

Sharpe: £ um indicador que permite avaliar a relagdo entre o retorno € 0 risco de um investimento.Quantifica a relacdo entre a
volatilidade doativo e seu retormo excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, 0 CDl.Assim, esse indicador aponta o
percentual de rentabilidade que 0 fundo teve acima do CDI devido & sua maior exposi¢io ao risco. Quanto maior ¢ indice de
sharpe, melhor o desempenha do ativo. Valores negativas significam que o CDI superou a rentabilidade do ativo no periodo.

indice de Treynor: O indice de Treynor mostra quanto foi retorno de uma determinada carteira para cada unidade de risco
sistémico assumida, similar ao indice de sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da volatilidade
doativo. Valores negativos indicam que o ativo teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado.
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FUNDOS DE RENDA FIXA - Risco X Retorno de 02/01/2019 até 28/06/2019 (mensal)

Ativo Retorno Volatilidade (Anualizada)
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 15,08% 5,99%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 10,92% 3,98%
NTN-B 2024 10,80% 3,58%
B NTN-B 2022 8,38% 2,04%
fl CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 9,90% 3,20%
SULAMERICA JURQ REAL CURTO FI RENDA FIXA LP 8,16% 1,89%
~ ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RF 8,36% 3,50%
| NTN-F 950199 20230101 9,67% 10,12%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  7,23% 1,67%
BB IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO  6,74% 1,12%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 7,71% 2,68%
[0 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7,17% 1,58%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 7,19% 1,69%
BB TITULOS PUBLICOS VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,64% 1,02%
NTN-B 760199 20200815 4,47% 0,78%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6,78% 2,60%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 3,01% 0,12%
'CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3,23% 0,28%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,53% 0,10%
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 7,82% 6,55%
PREMIUM FIDC SENIOR -2,29% 1,80%
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 -6,64% 6,86%
MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR -57.70% 11,19%
Risco x Retorno - Fundos de Renda Fixa
20,00%
- ®
10,00% e P Agy© o
0,00% ﬂ‘ — T T T T )
0,00% 2:00% 4,00% 6,00% ® 8,00% 10,00% 12,00%
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FUNDOS DE RENDA VARIAVEL - Risco X Retorno de 02/01/2019 até 28/06/2019 (mensal)

Nome do Fundo Retorno Volatilidade (Anualizada)
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 15,55% 17,18%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURAI FICFIP 12,59% 13,45%
CONSTANCIA LEGAN BRASIL Fi ACOES 15,48% 16,74%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES 18,26% 17,64%
VINCI SELECTION EQUITIES FI ACOES 14,65% 15,49%
(TAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 15,08% 12,79%
BRADESCO SELECTION Fi ACOES 11,27% 8,76%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES 17,29% 12,84%
AZ QUEST ACOES FIC ACOES 9,97% 11,99%
I A7 QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 11,30% 12,99%
| CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll - CXRIT1 6,83% 6,66%
CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP - FCCQ11*
CAIXA INCORPORACAO IMOBILIARIA MULTIESTRATEGIA -0,39% 0,23%
CAM THRONE IMOBILIARIO MULTIESTRATEGIA FIP -0,60% 0,14%
FiP MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING CENTERS*
AQUILLA FlI 23,07% 31,43%
SAO DOMINGOS FII*
B CAPITAL RENDA || Fil - RBRD11 15,31% 9,15%
SCULPTOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO -8,05% 6,32%
ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP -0,80% 0,03%

*Fundos sem histérico de dados disponiveis no sistema Quantum Axis.

Risco x Retorno - Fundos de Renda Variavel
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RENTABILIDADES ATE O FINAL DO 2° TRIMESTRE/2019

IPREMB cDl IBOVESPA META ATUARIAL

Jan 2,59% 0,54% 10,82% 0,81%
Fev 002%  049% -1,86% 0,92%
Mar _0,05%  047% -0,18% 1,24%
Abr 1,07% 0,52% 0,98% 1,06%
Maio 1,52% 0,54% 0,70% 0,62%
Jun 1,90% 047% 4,06% 0,50%

12,00%

10,00%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

-2,00%

-4,00%

Acumulado:. - 307% 14,87%, 5,25% A

Acima da Meta Atuarial do Periodo

RENTABILIDADES MENSAIS - 22 TRIMESTRE 2019

=@==|PREMB CDI ==@==IBOVESPA —=g==META ATUARIAL
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RENTABILIDADE ACUMULADA NO ANO 2019

14,87%

7.19%

3,07%

cDI

IBOVESPA META ATUARIAL IPREMB

9,00% 1
8,00% -
7,00% -
6,00% -
5,00% -
4,00% -
3,00% -
2,00% -

1,00% -

RENTABILIDADE TRIMESTRAL ACUMULADA NO ANO 2019

8,56%

5,81%

TEEEEE,

sy

357%
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3,00%

2,51%

2,19%
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1,51%  1,54%
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LE LT 2 g i W

TR

0,00%

CDI META ATUARIAL IPREMB IBOVESPA

m 12 TRIMESTRE 22 TRIMESTRE
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Jan

Fev

Mar

Abr

Maio

Jun
- Acumulado:

IMAB5 IMAB5+ IRF-M |RE-M1  IRF-M1+ IPCA SMLL
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ipremb@betim.mq,qov.br el o
Avenida Brmazonas, 1.354, Brasileia m
Betirn | MG - CEP.: 32£00-324 ,_Mgm
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INDICADORES - 2019

1,54% 6,61% 139%  058% 1.71% 032% 941%
0,55% 0,55% 029%  047% 0,23% 043% -182%
0,78% 0,43% 059%  047% 0,63% 075%  010%
1,11% 1,79% 061%  050% 0,65% 057%  1,66%
1,39% 5,20% 1,77%  068% 217% 013%  194%

5,06% 216% 0,58% 272%  001%  6399%

@: da Meta Atuarial d@

]

2,00% 77 |

0,00% -

Indicadores - 2019
10,00%
8 E
8,00% - \
-
6,00% - i w -
4,00% 17 % "'

IMA B5

IMA B5+ IRF-M IRF- M1 IRF- M1+

IMA -B
-2,00%

L
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ANALISE DO ENQUADRAMENTO

“ gl il i

LIMITE DO PL
- RESOLUGAO
3922/2010

PL - FUNDO

NTN-B 3405 - Titulos Publicos 2024 [ 7e1A | 7.889.260,10 [ - | ENQUADRADO

m 1142260171 —_
-!m__—
NTN-B 1709 - Titulos Publicos 2022 1A m__—

581237146 - | ENQUADRADO |
11.490.270,09 [ - | ENQUADRADO
38.388.560,92 678.685.754,82 m ENQUADRADO
65.882.089,22 “ ENQUADRADO

112.683.950,85 2.617.049.423,09 mlm ENQUADRADO

!
|

NTN-B 1698 - Titulos Publicos 2020
NTN-F 10.000 Titulos Publicos 2023
BB PREVID TP VII

BB PREVID TP IPCA 1l

CAIXA Fl BRASIL |RF-M RF LP

\!\L
|I|||

CAIXA Fl BRASIL IRF-M 1 TP RF 7018 81.229.003.24 14.698.908.177,11 ENQUADRADO
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF (Sede) [ 718 | 1920686819 | 14.698908.177.11 m ENQUADRADO

95.864.981,19 | 11.442831.147,38 “ ENQUADRADO
91.390.600,76 9.928411.976,46 092% | ENQUADRADO
28.697.856,06 6.521.414.048,89 m ENQUADRADO

CAIXA Fl BRASIL IMA-B TP RF LP

Fl CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP

CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA

F1 CAIXA BRASIL 2024 V TP RF m 169.124.855,93 mm
SUL AMERICA JURO REAL CURTO FI RF LP m 168.312.781,40 m
BB PREVID RF FLUXO mmmm ENQUADRADO

CAIXA Fl BRASIL REF DI LP m 5736.900.523,07 “m

41559.924,11 “M ENQUADRADO
9.208.857,55 643.046.36546 “

168.865.918,64 “m ENQUADRADO
17.261.855,01 209.951.044,18 “
495669 “

omaa | _soanis| 5w | o
10423.174,22 mm
6.217.988,51 mm ENQUADRADO
8o Il A 66.108.293,11 1.166.691.586,42 m ENQUADRADO
g Il A 10.104.821,36 -mm

BTG ABSOLUTO INS FIQ FIA
AZ QUEST ACOES FIQ FIA
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FIA g 1lA 26.684.681,37 970.942.755,01 m 2.75% ENQUADRADO

BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B5

BRADESCO FIC FI RF ALOCACAQ DINAMICA
|TAU | ALOCACAO DINAMICA

FIDC GGR PRIME |
FIDC MASTER Il

FIDC PREMIUM-SR 7o VILA
BB PREVID IPCA Il

FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CcP

VINCI SELECTION EQUITIES FIA 8ol A 22978317.77 ona1230464]  15% | 1.06% ENQUADRADO
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIA 8o Il A 4944.060,99 248.079.553,25 m ENQUADRADO

CONSTANCIA FUNDAMENTO Fi DE ACOES S3356966860] _ 15% | 6.58% ENQUADRADO

8ol A 15.694.187,19
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LIMITE DO PL
_ RESOLUCAO | %PL SITUAGAO
3922/2010

ENQUADRADO
ENQUADRADO
0,07% ENQUADRADO

15.66% DESENQUADRADO

ITAU INSTITUCIONAL AGOES PHOENIX 8° Il A 59.124.584,45 1725.892.301,36

OF.LA. SELECTION 31l A 39.270.957.37 726.541.208,48

BRADESC
ITAU ACOES DUNAMIS mm 1.843.550.063,10
£| MULTIMERCADO SCULPTOR CP m 32.138214,01 205.196731.95

ATICO FLORESTAL FIP g° IV A 5.909.508.98 DESENQUADRADO
’MG PACTUAL INFRAESTRUTURA 11 FIP 2.684.026,89 “ ENQUADRADO
’FIP X INCORPORACAQ IMOBILIARIA g IV A m 93.329.444,55 m ENQUADRADO
’HP VIULTIESTRATEGIA LA SHOPPING CENTERS | 8°IVA 193.924.024,89 [ 5% | 486%
W g1V A “ﬂ
CAM THRONE FIP MULTIESTRATEGIA m 20933.420,78 “
’sﬁo SOMINGOS FUNDO IMOBILIARIO 8°IV B 4287.231.26 ﬂ_ 2,99%
’BB RPPS FIl RB CAPITALII 82 IVB 145.302.544,12 mm ENQUADRADO
m_ oIV 8 13473.179.92 m
’CAIXA RIO BRAVO Fll 8°IVB 172.574.049,41 “
ﬂﬂ- 21,589.028,02 523608 342,99 -mm

TOTAL DOS INVESTIMENTOS: 1.259.640.150,09

Conforme Resolugdo 4.604/2017 artigo 21: § 1° as aplicagbes que apresentem prazos para vendmento, resgate, caréncia ou para
conversaa de cotas de fundos de investimento previstas em seu regulamento entdo vigente poderaa ser mantidas em carteira até a
respectiva data, €aso superior ao prazo previsto no caput. § 2° até o enquadramento nos limites e condicdes astabelecidos nesta
Resolucao, ficam oS regimes proprios de previdéncia social impedidos de efetuar novas aplicagdes que anerem 05 €xCessos
porventura verificados, relativamente aos limites ora estabelecidos.” (NR)
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COMENTARIOS:

O IPREMB encerrou o segundo trimestre de 2019 com um patrimonio liquido
de R$1.259.642.150,09 (um bilhdo, duzentos e cinquenta e nOve milhdes, seiscentos
e quarenta e dois mil, cento e cinquenta reais e nove centavos), estando todo esse
valor alocado em aplicac@es financeiras.

No encerramento do trimestre, o IPREMB teve seu patrimonio distribuido em
71,31% (setenta e um inteiros e trinta e um centésimos) alocados em ativos de
renda fixa, 26,97% (vinte e seis inteiros e noventa e sete centésimos) em fundos de
renda variavel e 1,71% (um inteiro e setenta e um centésimos) em investimentos no
exterior, respeitando os limites da Resolucdo 3.922 e suas alteracdes, bem como a
Politica de Investimentos do IPREMB vigente para 0 aho de 2019.

A rentabilidade acumuladada da carteira do IPREMB de janeiro a junho foi de
7,19% (sete inteiros e dezenove centésimos), superando a meta atuarial do periodo
que fechou no acumulado de 5,25% (cinco inteiros e vinte e cinco centésimos).

No més de abril, inicio do segundo trimestre, a economia apresentou
desempenho ligeiramente positivo, performando um crescimento fraco e lento em
decorréncia ainda dos efeitos negativos advindos do rompimento da barragem da
Vale em Brumadinho/MG. Contudo, a taxa de desemprego sofreu leve queda
saindo de 12,02% para 12%. Nesse més, o IPCA desacelerou de 0,75% para 0,57%,
influenciado pela queda dos pregos de vérios produtos, em especial do etanol. Foi
também destaque em abril a aprovacdo da Reforma da Previdéncia pela Comissao
de Constituicdo e Justica da Camara, reforma esta que tem orientado sobremaneira

os rumos da economia interna. " y |

Em maio, verificou-se um desempenho econdmico atipico comparan“"‘
mesmo periodo nos Gltimos anos. A carteira de investimentos do IPREMB aﬁi;f’éﬁ@,uf

esse més com resultado altamente favoravel. O IPCA desacelerou sngmﬁca

levando & queda observada na meta atuarial do perfodo. Ainda assim, a_eco

=V

@ WwW.IPREMB.COMER @ 'erems



Telefores: (31) 3594-5380 | 3595-7828

iprernb@betirn.mg.gov.br P
Avenida Arnazonas, 1,354, Brasileia lﬁMB
Betim | MG - CEP.: 32£00-324 o

o 30¢ial 59 Mriioed g Betim

% futuro & hoje

interna permaneceu em estado de letargia evidente, em decorréncia do
desdobramento de fatores internos e externos. O conflito comercial entre EUA e
China passou por uma fase de grande intensificacio, bem como cresceu a
instabilidade fiscal e politica no cenario europeu.

O segundo trimestre encerrou tendo ainda a movimentagdo das reformas
previstas do governo, em especial a da Previdéncia, como a grande norteadora da
economia interna. Embora tenha <ofrido alteracdes, o texto da reforma da
previdéncia permaneceu positivo para as projecdes econdmicas. A taxa Selic fechou
o trimestre aos 6,50% com perspectivas de queda. O indice IPCA sofreu nova
desaceleracéo significativa no més de junho, assim como ocorrido no més anterior,
saindo de 0,13% para 0,01%. Nesse contexto, a carteira de investimentos do IPREMB
cumpriu com axito a meta atuarial desse més, tendo um rendimento de 1,90%
frente & meta de 0,50%.

Os indicadores da renda fixa encerraram O segundo trimestre com resultados
notoriamente positivos. A renda variavel também fechou esse trimestre em alta,
tendo o Ibovespa ha marca historica para o més de junho de 100.967 pontos aos
4,06% positivos. No mercado de BDR Nivel 1 houve evolucio de 3,73% no indice
BDRX, refletindo o desempenho positivo das bolsas americanas.

O cenério externo apresentou-se mais ameno com a trégua no conflito entre
EUA e China apés o encontro do G20 no final de junho. E, na Europa, © PIB das
principais economias foi positivo.

No ambito dos investimentos do Instituto, muitas foram as aplicagdes que
apresentaram bom desempenho e contribuiram para o resultado favoravel apurado
no encerramento de junho. Verificou-se um significativo crescimento do patriménio
liquido do IPREMB no periodo compreendido entre abril e junho, indicando a boa

performance da carteira no trimestre. =

() "I‘.-"
O Relatério Focus do dia 05/07/2019, ratificou com clareza as perC‘éﬁ{deg‘pi

R

econdmicas relatadas neste comentario.

@ Www.IPREMB.COMER @ ereve .



Telefones: (31) 3594-5330 | 3595-7828
ipremb@betimmq,qov,br |8

Rvenida Rrnazenas, 1.394, Brasiieia MCB

Betirn | MG - CEP.: 32600-324 e s Pk 1oL 2 o e B

ey = _a fukura & hoje

Relatério de Mercado

£
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Expectativas de Mercado

Aoraqgad 2019 2020
adiand regadao HEd  Hi1 _ Comp. . Had  Ha1 Comp. =
g g semanas semana H“"semaml‘ Resp-**H cemanas semana Heje seranal * Bean.

IPCA (%) 3ge 38 3B = () 422 400 331 g = (1) 114
IPCA (atualizagdes Gltimos 5 dias Gteis, %) 385 379 380 4 {1} 34 400 400 338 ¥ {1) 34
PIB (% de crescimento) 1,00 035 08 ¥ {13) 79 23 a0 1 = (3) 7
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 380 380 38 = mn 110 380 380 380 = (s} 79
Meta Taxa Selic- fim de periodo (% aa) 550 550 550 = (1 114 700 600 600 = {1) 89

Relatério Focus de 05/07/2019.
Com base no relatério dessa data, pode-se esclarecer a queda observada no
IPCA aqui comentada e as perspectivas de baixa do mercado para esse mesmo

indice e, para a taxa Selice 0 PIB brasileiro no final de 2019.
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